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CERTIFICATE OF THE
REGISTRATION OF A CHARGE

Company number: 6586466

Charge code: 0658 6466 0010

The Registrar of Companies for England and Wales hereby certifies that
a charge dated 4th December 2018 and created by ORION OIL LIMITED
was delivered pursuant to Chapter A1 Part 25 of the Companies Act 2006
on 14th December 2018 .

Given at Companies House, Cardiff on 17th December 2018

The above information was communicated by electronic means and authenticated
by the Registrar of Companies under section 1115 of the Companies Act 2006
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LA REPUBLIQUE DU CONGO, REPRESENTEE PAR LE MINISTRE DES FINANCES ET DU BUDGET

Au représentant diment habilité de la
Bangue Africaine d'lmport-Export
Agissant en qualité d'Agent, d'Agent des
Shretés et de Préteur (au titre du Credit
Afreximbank) et de Delégataira au titre des

Save for matenal recactec pursuant to 5.859G présentes
of the Companies Act 2006, | certify that this is
a true copy of the oniginal seen by me.
Au représentant diment habilité de Orion
Ol Limited
Name: Pruta? @ unci— Agissant en qualité d'Emprunteur (au titre du
Tle: SowaToe Crédit Afreximbank), d'acheteur au titre du
Dated: 14 DecenmQel 20§ Contrat de Commerciatisation et de Délégant

au ftitre des presentes

Au représentant dament habilité de la
Société Nationale des Pétroles du Congo
Agissant en qualité de vendeur au titre du
Cantrat de Commercialisation et de Délegué
au titre des présentes

H
WL{L‘W 2018

R4t - Préfinancement de vente de pétrole brut
Messieurs,

1. Conformément aux termes d'un contrat de crédit en date du 17 décembre 2015 conclu
entre United Capital Pic (en qualité d'agent) et certaines institutions financiéres dont
Afreximbank en qualité de préteurs et Orion en qualité d'emprunteur, les préteurs ont
consent] & Orion un crédit d'un montant maximum en principal de deux cent cinquante
millions de Dollars américains (250.000.000 USD) (le "Crédit Existant’) en vue de
financer le prépaiement de Fachat de cargaisons de pétrole brut correspondant aux
redevances pétroliéres dues A I'Etat, aux termes d'un contrat de vente conclu avec la
SNPC.

Conformément a un acte de délégation en date du 17 décembre 2015 (I"Acte de
Délégation™). Orion a délégué la SNPC en garantie des obligations de paiement d'Orion
au titre du Crédit Existant. SNPC a accepté ladite délégation conformément & une lettre
d'acceptation datée du 31 décembre 2015 et, en conséquence, s'est engagée a livrer les
cargaisons prépayées par Orion, a l'agent des siretés au titre du Credit Existant, ou &
défaut de livraison, a lui payer les montants dus par la SNPC & Orion au titre de son
engagement de prépaiement d'un montant de deux cent cinquante millions de dollars
américains (250.000.000 USD).

En raison notamment de la chute des cours internationaux du pétrole et des difficulies
financiéres de la SNPC gui s'en sont suivies, les cargaisons de pétrole n'ant pas py/®tie
liviees a Cirion. Orion s'est donc retrouvée dans lincapacité de faire face & ¢
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abligations de paiement vis-a-vis des préteurs au titre du Crédit Existant, ce qui a donné
lisu a une restructuration du Crédit Existant.

%y‘x,,-tg}ﬁnes d’un contrat intitulé "Acte d'Engagement de Prise en Charge de la Datle” en
f.zi 'if;{‘iu I\ Ao W.{l} € 2018 conclu entre La République du Congo, la SNPC, Orion,
FUnited Capitat Plc (en gualité d’agent) et les banques et institutions financiéres qui y sont
rentionnées en annexe 1, la SNPC, en garantic de ses obligations au titre de I'Acte de
Délégation, a déiégué au profit des Parties Financiéres, ta Reépublique du Congo dans la
imite des Paiement Initiaux et des Paiements d'Echéances (tels que ces termes sont
définis dans FActe d’'Engagement de Prise en Charge de Dette). L'Etat s'est donc engagé
& inscrive au budget, dans le cadre d'une loi de financas rectificative pour lannée 2018,
et dans le cadre des lois de finances des années suivantes jusqu'au complet apurement
des Montanis de Remboursement, chacun des Paiements initiaux et des Paiements
d'Echéance (tels que ces termes sont définis dans I'Acte d’'Engagement de Prise en
Charge de Detle).

2. Dans le cadre de leurs discussions, 'Etat a fait part & Afreximbank d'un bescin de
financement urgent aux fins d'équilibrer son budget de fonctionnement.

Afin de répondre & ce besoin, I'Etat a demandé & la SNPC, agissant sur le fondement du
contrat de commercialisation de pétrole brut conclu avec Orion le 26 octobre 2013 {le
"Contrat de Commercialisation”), d'adresser a Orion des notifications de livraison au
titre desqueiles la SNPC s'est engagée a livrer & Orion trois cargos de pétrole brut (les
“Cargos") correspondant & une partie des redevances pefrolieres dues a [Etat du
Congoe, selon les modalités suivantas |

{a) un cargo de pétrole brut de qualité Djenc d'un volume de 920.000 bbls +/-5% au
§ - 7 décembre 2018 au titre d'une notification n°2018/035/SNPC/CDO en date
du 26 octobre 2018 ;

{b) un cargo de pétrole brut de qualité Djeno d'un volume de 920.000 bbis +/-5% au
28 - 20 décembre 2018 au titre d’'une notification n°2018/038/SNPC/CDO en dale
du 26 octobre 2018 ; ef

{c) un cargo de pétrole brut de gualité Dijeno/Nkossa d'un volume de 920.000 bbls
+1-5% au 15-16 janvier 2019 au titre d'une nofification n°2018/037/SNPC/CDO en
date du 28 octobre 2018,

lesdits Cargos devant atre revendus & Shell Trading International Limited confarmement
& un accord commercial conclu avec Orion en date du 1% novembre 2018.

En contrepartie de cet engagement de livraison des Cargos, Orion s'est engagé & payer
a la SNPC, agissant au nom et pour ie comte de la République du Congo, un certain
montant dont les modalités de décaissement sont indiguées ci-dessous (le
"Prépaiement’).

En vue de financer partiellement l'achat des Cargos par Orion, Afreximbank (agissant en
iant qu'Agent, Agent des Sirstés et Préteur) a accepté, 2 la demande de la République
du Congo, de consentir a Orion une oawertu;'l‘e"';de cradit aux termes d'un contrat en
langue anglaise en date du L} éw{léhgﬁm;iw{mﬁm d'un montant maximum en principal
de ceni trente-neuf millions cent quatre milie {Ears américains (139.104.000 USlr)'Ifi.lQ"
"Grédit Afreximbank") devant &tre utilisée de |a fagon suivante o
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{a) soixante millions de dollars (80.000.000 USD) seront affectés par Orion, sur
instructions de la République du Congo, a amortissement partiel du Credit
Existant ; et

{b) le solde, & hauteur de soixante-dix-neuf millions cent quatre mille dollars
(79.104.000 USD) seront virés, sur ordre de Orion et selon les instructions de la
République du Congo, au crédit du compte du Trésor public du Congo, déduction
faite des diverses commissions et frais dus a Afreximbank au titre du Credit
Afreximbank.

3. L.e Ministre des Finances et du Budget, agissant au nom de la République du Congo,
confirme et atteste par les présentes que la SNPC agit, dans le cadre des opérations
mentionnées ci-dessus, exclusivement en tani que mandataire de la République du
Congo, conformément aux termes de sa mission iégale de commercialisation de la part
de pétrole brut revenant a 'Etat dans le cadre des accords de production, et qu'a ce titre,
en particulier

{a) les sommes qui seront versées & la SNPC par Qrion au titre du Prépaiement
reviendront /n fine au budget de I'Etat; ef

{b) les engagements pris par la SNPC, & l'égard de Orion, en contrepartie du
Prépaiement ainsi quaux termes des présentes, notamment dans le cadre de la
délégation prévue au paragraphe 6 ci-dessous, sont assimiles & des
engagements de F'Etat,

Le Ministre des Finances et du Budgest, agissant au nom de la République du Congo,
confirme et atteste par les présentes que tous les consentements, autorisations, licences
et permis (que ce soit de maniére expresse ou tacite), devant étre émis ou pris par la
République du Congo (directement ou par lintermédiaire de la SNPC) et nécessaires ala
mise en place des opérations mentionnées ci-dessus ont été pris ou émis par la
République du Congo (directement ou par lintermédiaire de la SNPC) ou le seront ala
date du premier tirage au titre du Crédit Afreximbank.

4, Orion a accepté de verser a la SNPC, agissant au nom et pour le compte de la
République du Congo, le montant du Prépaiement en contrepartie des engagements
suivants pris par cette derniére (ce qu'elle réitére par la signature des présentes) :

{a) la fivraison des Cargos dans les conditions visées au paragraphe 2 ci-dessus; et

{b) le remboursement a Orion de tout ou partie du montant du Prépaiement,
augmenté du colt de portage financier supporté par QOtion au fitre du Credit
Afreximbank, dans l'un des cas suivants :

(i} absence de livraison des Cargos aux dates convenues |

(i} il devient illégat pour Orion ou ta SNPC {(ou [Etat) d'exécuter leurs
obligations au titre du Contrat de Commercialisation et des présentes ; ou

(il le Contrat de Commercialisation est résalu, suspendu pour une duree d
plus de trente (30) jours, ou annule.

Il est précisé que tous les paiements qui seraient & effectuer par fa SNPC et/ou par 'Etat,
agissant en gualité de mandant de la SNPC, & Orion aux termes du présent parag’ra;bc\:
seront calculés sans tenir compte dune éventuelle compensation que la SNIC, gtion
I'Etat s'interdisent par ailleurs de pratiquer. R

PARLIBOYV/PA FLI1906175.4 Hogar Lovalls
£ :

/



_4-

5, L& Ministre des Finances et du Budget et du Portefeuilie Public, agissant au nom de la
République du Congo, confirme que 1a République du Congo se porte fori vis-a-vis
d'Afreximbank, en sa qualité d'Agent au titre du Crédit Afreximbank, du maintien pendant
toute ia durée du Crédit Afreximbank .

(a) des droits et titres attribués & la SNPC en qualité de partie au titre du Contrat de
Commercialisation et au titre des présantes; af

{h) des engagements pris par la SNPC & l'égard de Orion, en contreparlie du
Prépaiement, notamment en ce qui concerne la livraison des Cargos dans les
conditions visées au paragraphe 2 ci-dessus.

Par ailleurs, e Ministre des Finances et du Budget, agissant au nom de la Republique du
Congo, sengage a ce que IEtat, en sa qualité de mandant de la SNPC au fitre du
Contrat de Commaercialisation, ne prenne pas de décision qui affecterait négativement les
engagements de la SNPC au titre dudit contrat et le remboursement du Credit
Afreximbank.

6. En garantie du paiement et du remboursement de toutes somimes dues & Afreximbank
au titre du Crédit Afreximbank (les "Obligations Garanties”) agissant en qualité d'Agent,
d'Agent des Shretés et de Préteur, Orion, en qualité de Delégant, délegue par voie de
délégation imparfaite, sur le fondement des Arficles 1336 et suivants du Code civil
frangais, la SNPC, en qualité de Délegué, en faveur d'Afreximbank (en tant que
Délégataire), gui 'accepte, pour le paiement de toutes les sommes et/ou le versement de
toute guantité de pétrole brut due par la SNPC au titre de ses engagements visés au
paragraphe 4 des présentes, uniquement dans la limite du montant des Obligations
Garanties.

La délégation constituée aux termes du présent paragraphe est une délégation imparfaite
et n'emporte pas d'effet novatoire des Obligations Garanties du Délégant & 'egard du
Délégataire. En conséquence, le Délégant restera seul tenu envers le Délégataire de
ioutes les Obligations Garanties.

Le Délégant donne instruction au Délégué d'exéouter ses obligations de paiement au titre
de la délégation prévue aux termes du présent paragraphe & partir de la réception d'une
notification ecrite a cet effet.

A tout moment a compter de la survenance d'un Cas de Défaut au titre du Crédit
Afreximbank, le Délégataire aura le droit d'adresser au Délégue une notification de
paiement. Par "Cas de Défaut” il est entendu la remise d'un avis ou d'une déclaration
d’exigibilité anticipée ou de déchéance du terme conformément aux stipulations du Credit
Afreximbank ou de la survenance d'un Cas de Défaut prévu a l'article 221 (Non-
payment) du Crédit Afreximbank.

A compter de la réception par le Déiégué d'une notification de paiement, le Délégué
s'engage a reverser directement au Délégataire toutes sommes qu'il viendrait & devoir au
Délégant {ou toute guantité de pétrole qui resterait a livrer) au titre des engagements
visés au paragraphe 4 des présenies, uniguement dans la limite du montant des
Dbligations Garantizs, & charge pour Afreximbank de les affecter au paiement des
Obligations Garanties.

7. e Ministre des Finances et du Budget, agissant au nom de la Républigue du r;@o,
reconnail que Afreximbank, agissant en qualité d'Agent, d'Agent des Slrete #_e‘ fe
Préteur au titre du Crédit Afreximbank, a accepté d'apporter son financemeant /fé”ae"ms

|
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Credit Afreximbank, eu 2gard aux engagements pris au nom de la République du Congo
par la présente lettre, et que :

{a) toute violation de ses engagemenis au lifre de la présente lettre donnerait a
Afreximbank le droit {i) de suspendre les versements au titre du Crédit
Afreximbank et (ii) de prononcer lexigibilité anticipée du Crédit Afreximbank ; et

{ le fait que {) Tun quelconque des documents de slireteés prévus au litre du Crédit
Afreximbank {en ce compris ia présente leitre) cesse d'dtre pleinement en vigueur
et de produire ses effets ou cesse de constituer un mécanisme de rembaoursement
d’Afreximbank au titre du Crédit Afreximbank efficace et opposable {au mayen
notamment de la délégation prévue au paragraphe 4 de ia présente letire) ou que
{i} les créances au tilre de la revente des Cargos & [a société Shell Trading
imernational Limited cessent 'etre affectés au remboursement du Credit
Afreximbank, totatement ou en pariie ou pour quelgue raison que ¢e soit, donnerait
a Afreximbank le droit () de suspendre les versements au fitre du Credit
Afreximbank et/ou (i) de prononcer 'exigibilité anficipée du Crédit Afreximbank.

Sans préjudice des mesures d'ajustement et de concertation mentionnées ci-dessus, le
Ministre des Finances et du Budget, agissant au nom de la Républgue du Congo,
s'engage a faire ses meilleurs efforts pour gu'une décision (i) de suspendre les
versemeants au titre du Crédit Afreximbank et/ou (i) de prononcer l'exigibiliié anticipée du
Crédit Afreximbank, soit évitée et, en particulier, & examiner les propositions qui pourront
&tre faites dans ce sens par Afreximbank préalablement a sa decision.

8. La présente letire est régie par le droit frangais et doit &tre interprétée conformeément a
celui-ci, & Fexclusion de toute disposition sur les conflits de loi.

Tous différends découlant de la présente lettre ou en relalion avec cette derniére seront
tranchas définitivement suivant @ Réglement d’arbitrage de la Chambre de commerce
internationale par trols arbitres nommés conformément & ce Raglement,

Le siége de 'arbitrage sera fixé & Paris (France).

Par la conclusion de la présenie lettre, Ia Reépubligue du Congo renonce expressament
au bénéfice de son immunité de juridiction. La Républigue du Congo renonce aussi
expressément 3 son immunité d'exécution,

La présente lettre, une fois signée en quatre (4) exemplaires par toutes les personnes ci-
dessous, aura valeur de contrat entre les parties (dont les adresses de comparution figurent en
Annexe 2).

Le présent contrat entrera en vigueur & la date a laguelle les documents visés en Annexe 14
présentes, en fant que conditions suspensives, auront été declarés eatisfaisants/ pour -
Afreximbank (agissant en tant qu'Agent au titre du Crédit Afreximbank) tant sur la forme fd4 i
le fond. vy
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Nous vous prions, Messieurs, de bien vouloir agréer nos salutations distinguées.

La République du Congo

Représenté par le Ministére des Finances et
du Budget

‘.

Par: ¢ &L1=TE o P Ol Ol

Date: 50 A1 [ 2014

POUR ACCEPTATION DES TERMES DE LA PRESENTE LETTRE

Bangue Africaine d'lmport-Export «

H

Par : : ; x:” o Frs ?,»{gf,{.
¥
Date - "Ef/i‘”zj Lol €

Orion Oil Limited

Par: {ucirm E£BRATA

Date : %t&jﬁ,f‘i? 1ol &
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La Société Nationale des Péiroles du Congo

Par: Racot  NA{resT  onibGR

Date : ’%0244‘2 21K
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ANNEXE 1
Conditions suspensives
L'entrée en vigueur du Contral est soumise & la remise Afreximbank, des documents suivants
1. Conditions préalables tenant a la République du Congo

Une copie des décrets suivants habilitant le ministre des Finances et du Budget &
négocier et a signer la présente lettre :

{a) Décret n°2012-1154 du 9 Novembre 2012 habilitant le ministre des Finances, du
Budget et du Portefeuilie Public & négocier et & signer tous emprunts souscrits
pour le compte de I'Etat.

(b) Décret n°2016-363 du 27 Décembre 2016 fixant les attributions du ministre du
Budget et du Portefeuilie Fublic de la République du Congo.

(c) Décret n°2017-373 du 22 AoGt 2017 portant nomination du ministre des Finances
et du Budget.

2. Conditions préalables tenant a la SNPC
Documents constitutifs, autorisations sociales et extraits de registres

(i) Une copig de la loi n°1-98 du 23 avril 1998 portant création de la sociéte
nationale des pétroles du Congo.

(i) Une copie du décret n°2017-420 du 9 novembre 2017 portant approbation
des statuts de la société nationale des pétroles du Congo.

(iii) Une copie du décret n°2018-74 du 3 mars 2018 portant nomination du
directeur général de la société nationale des pétroles du Congo.

{iv) Une copie certifiée conforme par un représentant habilité de la SNPC d’un
certificat d'immatriculation de la SNPC au registre competent du
commerce et du crédit mobilier.

3. Avis juridiques
Avis du conseil de droit congolais des Parties Financiéres

Un original diment signé, adressé a I'Agent et aux Préteurs, d'un avis juridique du
Cabinet BRUDEY, confirmant : (i} la capacité de 'Etat et de la SNPC & s'engager scion
les termes de la présente leftre et a exécuter les engagements qui en découlent pour,
eux, et {ii) la reconnaissance par le droit et les tribunaux congolais de la soumission.de H
présente lettre au droit frangais. T

FARLIBOV/PAOF.M9:5175.4 Hogan Lovells
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ANNEXE 2

Comparutions des Parties

BANQUE AFRICAINE D'IMPORT-EXPORT, instifution financiére internationale instituée
conformement & I'Accord en vue de la création de ta Banque Africaine d'import-Export,
dont le siége social est situé au 72 (B) El Maahad El Eshteraky Street - Heliopolis, Le
Caire 11341, Egypte

ORION Ol LIMITED, une société (private Iimited company) de droit anglais, dont le
sieége social est sifué 12 Old Bond Street, 1st Floor, Londres, Royaume-Uni, enregistrée
auprés du registre du commerce (Companies House) de Cardiff sous le numéro
6586466, en qualité de délégant

S0CIETE MATIONALE DES PETROLES DU CONGOD (SNPC), établissament public a
caractére industriel ef commercial constitue selon les lois en vigueur en République du
Congo, dont le siége social esi situé sis Boulevard Denis Sassou-Nguesso, B.P, 188,
Brazzaville, République du Congo, immatriculé au Registre du Commerce et du__,(f‘ dit
Mabilier de Brazzaville, Républigue du Congo, sous le numeéro BZV-CGO-RCCA ;529
018 oy

REPUBLIQUE DU CONGO, REPRESENTEE PAR LE MiNISTRE DES FINANCES ET DU BUDGET

PARLIBO1/PAOFLIM906175.4 Hogan Lovells
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I, Rebecca Louise Warner, am a professional translator and work with TransPerfect Translations Lid, with
a UK office at Aldgate House, 1th Floor, 33 Aldgate High Sireet, London EC3N 1AH. My qualifications
include a Bachslor Degree in Modern European Languages with French and Spanish and | am competent

o transiate from French io English. | cerify that this is a true and accurale translation of the Tripartite
Agreement dated 4 December 2018 between Orion Oil Limited, African Export-import Bank, La Société
Nationale des Petroles du Congo and the Republic of Congo.

Signature:

Date: 07/12/2018

Name: Rebecca Louise Warner

TRANSPERFECT

TRANSLATIONS

33 Aldgate House
~adgate High Street — 1% floor

Laondon, FCAN 1AH



THE REPUBLIC OF TIIE CONGO, REPRESENTED BY THE MINISTER OF FINANCE

AND BUDGET

To the duly authorised representative of the African
Export-Import Bank

Acting as Agent, Security Agent and Lender (in respect
of the Afreximbank Loan) and as Delegatee hereunder

To the duly authorised representative of Orion Oil
Limited

Acting as Borrower (in respect of the Afreximbank
Loan), as buyer under the Marketing Contract and as
Delegator hereunder

To the duly authorised representative of the
Mational Petroleum Company of Congo

Acting as Seller under the Marketing Contract and
Delegate hereunder

[handwritten:] 4 December 2018

Ref: Prefinancing of sales of erude oil

Dear Sirs,

1.

Pursuant to the terms of a credit agreement dated 17 December 2015 entered into between
United Capital Plc (as agent) and certain financial institutions including Afreximbank as
lenders and Orion as borrower, the lenders have granted Orion a loan of a maximum principal
amount of two hundred and fifty million US dollars (USD 250,000,000) (the “Existing
Loan”) to finance the prepayment of the purchase of crude oil cargoes corresponding to the
State’s oil royalties, pursuant to a sales contract entered into with the SNPC (Société
Nationale des Pétroles du Congo [Congo National Oil Company]).

In accordance with an instrument of delegation dated 17 December 2015, the “Instrument of
Delegation™), Orion has delegated the SNPC to guarantee Orion’s payment obligations under
the Existing Loan. SNPC accepted said delegation pursuant to an acceptance latter dated 31
December 2015 and, as a result, undertook to deliver the cargoes which had been prepaid by
Orion to the security agent under the Existing Loan or, if such delivery failed to be met, to
pay the amounts due by the SNPC to Orion under its prepayment commitment of 250 million
US dollars (USD 250,000,000).

As a result, in particular, of the drop in international oil prices and the SNPC’s ensuing
financial difficulties, the oil shipments could not be delivered to Orion. Orion was thus unable

to meet its

[initials] [initials] [initials]
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payment obligations vis-3-vis the lenders under the Existing Loan, which resulted in a
restructuring of the Existing Loan.

Pursuant to a contract entitled “Deed of Assumption of Debt” dated [handwritien:] 4
December 2018 entered into between the Republic of the Congo, the SNPC, Orion, United
Capital Plc (as agent) and the banks and financial institutions referred to in Appendix 1, the
SNPC, in guarantee of its obligations under the Instrument of Delegation, has delegated, to
the benefit of the Financial Parties, the Republic of the Congo within the limit of the Initial
Payments and Maturity Payments (as these terms are defined in the Deed of Assumption of
Debt). The State has therefore committed to enter in the budget, within the framework of an
amending finance law for the year 2018, and within the framework of the financial laws for
the following years until the complete clearance of the Reimbursement Amounts, each of the
Initial Payments and Maturity Payments (as these terms are defined in the Deed of
Assumption of Debt).

In the course of their discussions, the State informed Afreximbank of a need for urgent
financing to balance its operating budget.

In order to meet this need, the State has asked the SNPC, acting on the basis of the crude oil
marketing contract concluded with Orion on 26 October 2013 (the “Marketing Contract”™),
to send Orion delivery notifications pursuant to which SNPC has undertaken to deliver to
Orion three cargos of crude oil (the “Cargos”) corresponding to a portion of the oil royalties
duc to the State of Congo, according to the following terms:

{a) one Djeno-grade crude oil cargo with a volume of 920,000 bbis +/- 5% on 6-7
December 2018 pursuant to notification 2018/035/SNPC/CDO dated 26 October
2018;

(b) one Djeno-grade crude oil cargo with a volume of 920,000 bbls +/- 5% on 28-29
December 2018 pursuant to notification 2018/036/SNPC/CDO dated 26 October
2018&; and

{c) one Djeno/Nkossa grade crude oil cargo with a volume of 920,000 bbls +/- 5% on 15-
16 January 2019 pursuant to notification 2018/037/SNPC/CDO dated 26 Qctober
2018,

Said cargoes are to be resold to Shell Trading International Limited pursuant to a commercial
agreement with Orion dated 1 November 2018.

In return for this Cargo delivery commitment, Orion undertock to pay the SNPC, acting for
and on behalf of the Republic of the Congo, a certain amount, the disbursement details of
which are given below (the “Prepayment™).

In order to partially finance the purchase of the Cargos by Orion, Afreximbank (acting as
Agent, Security Agent and Lender) has agreed, at the request of the Republic of the Congo, to
grant Orion a line of credit pursuant te an English language agreement dated [handwritten:] 4
December 2018 in a maximum principal amount of one hundred and thirty-nine million one
hundred and four thousand US dollars (USD 139,104,000 “Afreximbank Credit”) to be used
in the following manner:
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(a) sixty million dollars (USD 60,000,000) will be allocated by Orion, upon instructions from
the Republic of the Congo, to the partial amortisation of the Existing Loan; and

(b) the balance of seventy-nine million one hundred and four thousand dollars (USD
79,104,000) shall be transferred, by order of Orion and in accordance with the
instructions of the Republic of the Congo, to credit the Congolese Treasury account, after
deduction of the various commissions and fees due to Afreximbank in respect of the
Afreximbank Credit.

The Minister of Finance and Budget, acting on behalf of the Republic of the Congo, hereby
confirms and certifies that the SNPC is acting, within the framework of the operations
mentioned above, exclusively as an agent of the Republic of the Congo, in accordance with
the terms of its legal mission of marketing the share of crude oil which belongs to the State
pursuant ¢o the production agreements, and that in this respect, in particular:

(a) the amounts te be paid to the SNPC by Orion under the Prepayment will ultimately be
returned to the State budget; and

(b) the commitments made by the SNPC in respect of Orion, in consideration of the
Prepaymeni and as provided herein, in particular in the context of the delegation
provided for in paragraph 6 below, shall be treated as commitments of the State.

The Minister of Finance and Budget, acting on behalf of the Republic of the Congo, hereby
confirms and warrants that all consents, authorisations, licences and permits (whether express
or implied) which must be issued or taken by the Republic of the Congo (directly or through
the SNPC) and which are nccessary for the implementation of the operations mentioned
above, were issued or taken by the Republic of the Congo (directly or through the SNPC} or
will be as of the date of the first drawdown under the Afreximbank Credit.

Orion has agreed to pay to the SNPC, acting for and on behalf of the Republic of the Congo,
the amount of the Prepayment in consideration of the following commitments made by the
latter (which it reiterates by the signature hereof):

(a) the delivery of Cargos under the conditions referred to in paragraph 2 above; and

(b) reimbursement to Orion of all or part of the Prepayment amount, increased by
Orion’s financial costs under the Afreximbank Credit, in any of the following cases:

i.  no delivery of the Cargos on the agreed dates;

ii. it becomes unlawful for Orion or the SNPC (or the State) to fulfil their
obligations under the Marketing Agreement and this document, or

iii.  the Marketing Agreement is resolved, suspended for a period of more than thirty
{30) days, or cancelled.

It is specified that all payments to be made by the SNPC and/or the State acting as principal
of the SNPC to Orion hereunder shall be calculated without regard to any off-setting that the
SNPC and/or the State furthermore undertake not to perform.
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5. The Minister of Finance and Budget and Public Portfolio, acting on behalf of the Republic of
the Congo, confirms that the Republic of the Congo acts as guarantor vis-a-vis Afreximbank,
in its capacity as Agent under the Afreximbank Credit, for the duration of the Afreximbank
Credit, in respect of:

(a) the rights and securities attributed to the SNPC as a party under the Marketing Agreement
and herein; and

(b) the commitments made by the SNPC in respect of Orion, in consideration of the
Prepayment, in particular with regard to the delivery of the Cargos under the conditions
referred to in paragraph 2 above.

In addition, the Minister of Finance and Budget, acting on behalf of the Republic of the
Congo, undertakes that the State, in its capacity as principal of the SNPC under the Marketing
Contract, will not take any decision which could negatively affect the SNPC’s commitments
under the said contract and the repayment of the Afreximbank Credit.

6. As security for the payment and repayment of any sums due to Afreximbank in respect of the
Afreximbank Credit (the “Guaranteed Obligations™) acting as Agent, Security Agent and
Lender, Orion, in its capacity as Delegator, delegates by way of imperfect delegation, on the
basis of Articles 1336 et seq. of the French Civil Code, the SNPC, as Delegate, in favour of
Afreximbank (as Delegatee), which accepts it, for the payment of all the sums and/or the
payment of any amount of crude oil owed by the SNPC in respect of its commitments referred
to in paragraph 4 hereof, only up to the amount of the Guaranteed Obligations.

The delegation constituted pursuant to this paragraph is an imperfect delegation and does not
have any novative effect on the Delegaior’s Guaranteed Obligations with respect to the
Delegates. Consequently, the Delegator shall remain solely liable to the Delegatee for all
Guaranteed Obligations.

The Delegator shall instruct the Delegate to fulfil its payment obligations in respect of the
delegation provided for in this paragraph upon receipt of a written notification to that effect,

At any time after the occurrence of a Default Event in respect of the Afreximbank Credit, the
Delegatee shall be entitled to send the Delegate a payment notification. “Default Event” is
understood to mean the delivery of a notice or statement of accelerated maturity or expiry of
the term in accordance with the stipulations of the Afreximbank Credit or the cccurrence of a
Default Event provided for in Article 22.1 (Non-payment) of the Afreximbank Credit.

Upon receipt by the Delegate of a payment notification, the Delegate undertakes to pay
directly to the Delegatee any sums that it owes to the Delegator (or any quantity of oil
remaining o be delivered) in respect of the commitments set forth in paragraph 4 hereof, only
up to the limit of the amount of the Guaraniteed Obligations, which Afreximbank shall
allocate towards payment of the Guaranteed Obligations.

7. The Minister of Finance and Budget, acting on behalf of the Republic of the Congo,
acknowledges that Afreximbank, acting as Agent, Security Agent and Lender under the
Afreximbank Credit, has agreed to provide financing in respect of the
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Afreximbank Credit, having regard to the commitments made on behalf of the Republic of the
Congo by this letter, and that:

(a) any breach of its obligations under this letter shall entitle Afreximbank (i) to suspend the
paymenis in respect of the Afreximbank Credit and (ii) to announce the accelerated
maturity of the Afreximbank Credit; and

(b) the fact that (i) any of the collateral documents provided under the Afreximbank Credit
(including this letter) ceases to be in full force and effect or ceases to be an effective and
enforceable repayment mechanism for Afreximbank in respect of the Afreximbank Credit
(in particular by way of the delegation provided for in paragraph 4 of this letter) or that
(ii} the receivables from the resale of the Cargos to Shell Trading International Limited
cease to be allocated to the repayment of the Afreximbank Credit, in whole or in part or
for any reason whatsoever, shall entitle Afreximbank i) to suspend the payments in
respect of the Afreximbank Credit and (ii) to announce the accelerated maturity of the
Afreximbank Credit.

Without prejudice to the adjustment and consultation measures mentioned above, the Minister
of Finance and Budget, acting on behalf of the Republic of the Congo, undertakes to make his
best efforts to avoid any decision (i) to suspend the payments in respect of the Afreximbank
Credit and/or (ii) to announce the accelerated maturity of the Afreximbank Credit and, in
particular, to examine any proposals that may be made by Afreximbank in this respect prior to
its decision.

8. This letter is governed by French law and must be interpreted in accordance therewith, to the
exclusion of any provision on conflicts of law.

Any disputes arising from or in connection with this lstter shall be decided definitively in
accordance with the Rules of Arbitration of the International Chamber of Commerce by three
arbitrators appointed in accordance with these Rules.

The place of arbitration shall be set as Paris (France).

By signing this letter, the Republic of the Congo expressly waives the benefit of its
jurisdictional immunity. The Republic of the Congo also expressly waives its immunity from
enforcement.

This letter, once signed in four (4) copies by all the persons listed below, shall have the value of a
contract between the parties (the addresses of which appear in Appendix 2).

This contract shall enter into force on the date on which the documents set forth in Appendix I as
conditions precedent have been declared satisfactory by Afreximbank (acting as Agent in respect of
the Afreximbank Credit) both in terms of form and content.
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Yours faithfully

The Republic of the Congo

Represented by the Ministry of Finance and
Budget

[signature]

By: [handwritten:] CALIXTE NGANONGO
Date: [handwritten:] 30/11/2018

FOR ACCEPTANCE OF THE TERMS OF THIS LETTER
African Export-Import Bank

[signature |

By: [handwritten:] George ELOMBI

Date: [handwritten:] 3/12/2018

Orion Oil Limited

{Signature]

By: [handwritten:| LUCIEN EBATA

Date: [handwritten:] 30/11/2018
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The Société Nationale des Pétroles du Congo
[signature]
By: [handwritten:] RAGUL MAIXENT OMINGA

Date: [handwritten:] 30/11/2018
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APPENDIX 1

Conditions precedent

The entry into force of the Contract is subject to Afreximbank receiving the following documents:

1.

Prerequisites for the Republic of the Congo

A copy of the following decrees authorising the Minister of Finance and Budget to negotiate
and sign this letter:

{a) Decree No. 2012-1154 of 9 November 2012 empowering the Minister of Finance, Budget
and Public Portfolio to negotiate and sign all loans taken out on behalf of the State.

(b) Decree No. 2016-363 of 27 December 2016 setting the powers of the Minister of Budget
and Public Portfolio of the Republic of the Congo.

(¢) Decree No. 2017-373 of 22 August 2017 appointing the Minister of Finance and Budget.
Prerequisites for the SNPC
Incorporation documents, corporate authorisations and extracts from registers

(i) A copy of Law No. 1-98 of 23 April 1998 establishing the Société Nationale des
Pétroles du Congo.

(i) A copy of Decree No. 2017-420 of 9 November 2017 approving the bylaws of the
Société Nationalc des Pétroles du Congo.

(iii) A copy of Decree No. 2018-74 of 3 March 2018 appointing the Director General of
the Société Nationale des Pétroles du Congo.

(iv) A copy, certified by an authorised rcpresentative of the SNPC, of a certificate of
registration of the SNPC in the relevant Trade and Personal Property Credit Register.

Legal opinions

Opinion of the Congolese Legal Counsel of the Financial Parties

A duly signed original, addressed to the Agent and the Lenders, of a legal opinion from
Cabinet BRUDEY, confirming: (i) the capacity of the State and the SNPC to be bound by the

terms of the present letter and to fulfil their resulting commitments, and (ii) the recognition by
the Congolese law and courts of the submission of this letter to French law.
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APPENDIX 2
Appearances of the Parties

AFRICAN EXPORT-IMPORT BANK, an international financial institution established pursuant to
the Agreement for the Establishment of the African Export-Import Bank, whose registered office is at
72 (B) El Maahad El Eshteraky Street - Heliopolis, Cairo 11341, Egypt

ORION OIL LIMITED, a company (private limited company) under English law, with registered
office at 12 Old Bond Street, st Floor, London, United Kingdom, registered with the Cardiff
Companics House under number 6586466, in the capacity of delegator

SOCIETE NATIONALE DES PETROLES DU CONGO (SNPC), a public industrial and
commercial establishment incorporated under the laws in force in the Republic of the Congo, with
registered office at Boulevard Denis Sassou-Nguesso, BP 188, Brazzaville, Republic of the Congo,
registered in the Trade and Personal Property Credit Register of Brazzaville, Republic of the Congo,
under number BZV-CGO-RCCM-02-B-018

REPUBLIC OF THE CONGO, REPRESENTED BY THE MINISTER OF FINANCE AND
BUDGET
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LA REPUBLIQUE DU CONGO, REPRESENTEE PAR LE MINISTRE DES FINANCES ET DU BUDGET

Au représentant diment habilité de la
Bangue Africaine d'import-Export
Agissant en qualité d'Agent, d’'Agent des
Siretés et de Préteur (au titre du Crédit
Afreximbank) et de Délégataire au titre des
présentes

Au représentant diment habilité de Orion
Ol Limited

Agissant en qualité d'Emprunteur (au titre du
Crédit Afreximbank), d'acheteur au titre du
Contrat de Commercialisation et de Délegant
au fitre des présentes

Au représentant diment habilité de la
Société Nationale des Pétroles du Congo
Agissant en qualité de vendeur au titre du
Contrat de Commercialisation et de Delégué
au titre des présentes

f
! ; é@ { @i &ﬁﬁ 2018

Réf. : Préfinancement de vente de pétrole brut
Messieurs,

1. Conformément aux termes d'un contrat de crédit en date du 17 décembre 2015 conclu
entre United Capital Pic (en qualité d'agent) et certaines institutions financiéres dont
Afreximbank en qualité de préteurs et Orion en qualité d’'emprunteur, les préteurs ont
consenti & Qrion un crédit d’'un montant maximum en principal de deux cent cinquante
millions de Dollars américains (250.000.000 USD) {le "Crédit Existant"} en vue de
financer le prépaiement de Fachat de cargaisons de pétrole brut correspondant aux
redevances pétrolieres dues a 'Etat, aux termes d’un contrat de vente conclu avec la
SNPC.

Conformément & un acte de délégation en date du 17 décembre 2015 {"Acte de
Délégation"), Orion a délégué la SNPC en garantie des obligations de paiement d'Orion
au titre du Crédit Existant. SNPC a accepté ladite délégation conformément a une lettre
d'acceptation datée du 31 décembre 2015 et, en conséquence, s'sst engagée a livrer les
cargaisons prépayées par Orion, a agent des slretés au titre du Crédit Existant, ou &
défaut de livraison, & lui payer les montants dus par la SNPC a Orion au titre de son
engagement de prépaiement d’'un montant de deux cent cinquante millions de dollars
américains (250.000.000 USD).

En raison nqt’é‘hwnjffent de la chute des cours internationaux du pétrole et des difficul
financiéres gi%a la SNPC qui s'en sont suivies, les cargaisons de pétrole mont pas p
livrees a Grion.” Orion s’est donc retrouvée dans lincapacité de faire face

[
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obligations de paiement vis-a-vis des préteurs au titre du Crédit Existant, ce qui a donné
lieu & un_e restructuration du Crédit Existant,

es d’ un contrat intitulé "Acte d'Engagement de Prise en Charge de la Dette” en
. 4 Ag umt:: £ 2018 conclu entre La République du Cengo, la SNPC, Orion,
f&d Capital Plc (en qualité d'agent) et les banques et institutions financieres qui y sont

mentionnées en annexe 1, la SNPC, en garantie de ses obligations au titre de I'Acte de

Délégation, a délégué au profit des Parties Financiéres, la République du Congo dans la

limite des Paiement Initiaux et des Paiements d'Echéances (tels gue ces termes sont
définis dans I'Acte d’Engagement de Prise en Charge de Dette}. L'Etat s'est donc engagé
a inscrire au budget, dans le cadre d'une loi de finances rectificative pour 'annge 2018,
et dans le cadre des lois de finances des années suivantes jusqu'au complet apurement
des Montants de Remboursement, chacun des Paiements Initisux et des Paiements
d’Echéance (ieis que ces termes sont définis dans FActe d’Engagement de Prise en
Charge de Detie).

2. Dans le cadre de leurs discussions, I'Etat a fait part @ Afreximbank d'un bescin de
financement urgent aux fins d'équilibrer son budget de fonctionnement.

Afin de répondre & ce besoin, 'Etat a demandé & la SNPC, agissant sur le fondement du
contrat de commercialisation de pétrole brut conclu avec Orion le 26 octobre 2013 (le
"Contrat de Commercialisation”), d'adresser a Qrion des notifications de livraison au
titre desquelles la SNPC s'est engagée a livrer a Orion trois cargos de pétrole biut {les
"Cargos") correspondant & une partie des redevances pétrolieres dues a I'Efat du
Congn, selon les modalités suivantes !

(&) un cargo de pétrote brut de qualité Djeno d'un volume de 920.000 bbls +/-5% au
& - 7 décembre 2018 au titre d'une notification n°2018/035/SNPC/CDO en date
du 26 octobre 2018 ;

() un cargo de pétrole brut de qualité Djeno d’un volume de 520.000 bbis +/-5% au
28 - 20 décembre 2018 au titre d'une notification n°2018/036/SNPC/CDO en date
du 26 octobre 2018 ; et

(¢} un cargo de pétrole brut de qualité Djenc/Nkossa d'un volume de 820.000 bbis
+/-5% au 15-16 janvier 2018 au titre d'une notification n°2018/037/SNPC/CDO en
date du 28 octohre 2018,

lesdits Cargos devant &ire revendus & Shell Trading International Limited conformément
& un accord commercial conclu avec Qrien en date du 1% novembre 2018.

En contrepartie de cet engagement de livraison des Cargos, Orion s'est engagé a payer
a la SNPC, agissant au nom et pour le comte de la République du Congo, un certain
montant dont les modalités de décaissement sont indiquées ci-dessous (le
"Prépaiement”).

En vue de financer partiellement lachat des Cargos par Oricn, Afreximbank (agissant en
tant gu'Agent, Agent des Siretés et Préteur) a gccepté, a la demande de la Republigue
du Congo, de consentir & Orion une ouvertu e’ de crédit aux termes d'un contrat en

langue anglaise en date du L} /% {3 i 8 d'un montant maximum en princl
lars américains (139.104.000 US?f?/

de cent trente-neuf millions cent quatre milke’ g
"Crédit Afreximbank™) devant &tre utilisée de la fagon suivante :

.
.'f
:‘(
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{(a) soixante millions de dollars (60.000.000 USD) seront affectés par Orion, sur
instructions de la Républigue du Congo, & amortissement partiel du Credit
Existant ; et

{b) le solde, & hauteur de soixante-dix-neuf milions cent guatre mille dollars
(79.104.000 USD) seront virés, sur ordre de Orion et selon les instructions de la
République du Cengo, au crédit du compte du Tréser public du Congo, déduction
faite des diverses commissions et frais dus a Afreximbank au titre du Credit
Afreximbank.

3. Le Ministre des Finances et du Budget, agissant au nom de la République du Congo,
confirme et atteste par les présentes gue la SNPC agit, dans le cadre des opérations
mentionnées ci-dessus, exclusivement en tant que mandataire de la République du
Congo, conformément aux termes de sa mission iégale de commercialisation de la part
de pétrole brut revenant a 'Etat dans le cadre des accords de production, et qu'a ce titre,
en particulier :

{a) les sommes qui seront versées & la SNPC par Orion au titre du Prépaiement
reviendrant in fine au budget de I'Etat; et

{b} les engagements pris par la SNPC, a I'égard de Orion, en contrepartie du
Prépaiement ainsi qu'aux termes des présentes, notamment dans le cadre de la
délégation prévue au paragraphe & ci-dessous, sont assimilés a des
engagemenis de 'ciat.

Le Ministre des Finances et du Budget, agissant au nom de la République du Congo,
confirme et atieste par les présentes que tous les consentements, autorisations, licences
et permis (que ce soit de maniére expresse ou tacite), devant étre émis ou pris par la
République du Congo (directement ou par l'intermédiaire de la SNPC) et nécessaires a la
mise en place des opérations mentionnées ci-dessus ont &lé pris ou émis par |a
Républigue du Conge (directement ou par l'intermédiaire de la SNPC) ou le seront a la
date du premier tirage au titre du Crédit Afreximbank.

4, Orion a accepté de verser a la SNPC, agissant au nom et pour le compte de la
République du Congo, le montant du Prépaiement en centrepartie des engagements
suivants pris par cette derniére (ce qu'elle réitére par la signature des présentes) :

{a) la livraison des Cargos dans les conditions visées au paragraphe 2 ci-dessus; et

{b) le remboursement a Orion de tout ou partie du montant du Prépaiement,
augmenté du cot de portage financier supporté par Orion au titre du Crédit
Afreximbank, dans l'un des cas sujvants :

{i) absence de livraison des Cargos aux dates convenues ;

(i) il devient illégal pour Orion ou la SNPC (ou I'Etat) d'exécuter leurs
obligations au titre du Contrat de Commercialisation et des présentes ; ou

{iii) ie Contrat de Commercialisation est résolu, suspendu pour une durée d
plus de trente (30) jours, ou annulé.

Il est précisé que tous les paiements qui seraient & effectuer par la SNPC etiou par
agissant en qualité de mandant de la SNPC, & Orion aux termes du présent par Araphe
seront calculés sans tenir compte d'une éventuelie compensation gue la SNi @yff%u/
IEtat s'interdisent par ailleurs de pratiquer. W

{
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5. Le Ministre des Finances et du Budget et du Portefeuille Public, agissant au nom de la
Républigue du Congo, confirme que la Républigue du Congo se porte fort vis-a-vis
d'Afreximbank, en sa qualité d'Agent au titre du Crédit Afreximbank, du maintien pendant
toute la durée du Crédit Afreximbank :

(a) des droits ef fitres atiribués & la SNPC en gualité de partie au titre du Contrat de
Commercialisation et au titre des présentes; el

() des engagemenis pris par la SNPC a l'égard de Crion, en contrepartie du
Prépaiement, notamment en ce qui concerne la livraison des Cargos dans les
conditions visées au paragraphe 2 ci-dessus.

Par ailleurs, le Ministre des Finances et du Budget, agissant au nom de la République du
Congo, s'engage a ce que I'Etat, en sa qualité de mandant de la SNPC au titre du
Contrat de Commercialisation, ne prenne pas de décision qui affecterait négativement les
engagements de la SNPC au titre dudit contrat et le remboursement du Crédit
Afreximbank.

8. En garantie du paiement et du remboursement de toutes sommes dues & Afreximbank
au titre du Crédit Afreximbank (les "Obligations Garanties") agissant en qualite d'Agent,
d'Agent des Siretés et de Préteur, Orion, en qualite de Deélégant, délegue par voie de
délégation imparfaite, sur le fondement des Articles 1336 et suivants du Code civil
francais, la SNPC, en qualité de Délégué, en faveur d'Afreximbank (en tant que
Délégataire), qui I'accente, pour le paiement de toutes les sommes et/ou le versement de
toute guantité de pétroie brut due par la SNPC au titre de ses engagements visés au
paragraphe 4 des présentes, uniqguement dans la limite du montant des Obligations
Garaniies.

La délégation constituée aux termes du présent paragraphe est une délégation imparfaite
et n'emporte pas d'effet novatoire des Obligations Garanties du Delégant & 'égard du
Déiégataire. En conséquence, le Délégant restera seul tenu envers le Délegataire de
toutes les Obligations Garanties.

Le Délegant donne instruction au Délégué d'exécuter ses ohligations de paiement au titre
de la délégation prévue aux termes du présent paragraphe & partir de la réception d'une
naotification écrite a cet effet.

A iout moment & compter de la survenance d'un Cas de Défaut au titre du Crédit
Afreximbank, le Délégataire aura le droit d'adresser au Délégué une notification de
paiement. Par "Cas de Défaut" il est entendu la remise d’'un avis ou d'une déclaration
d’exigibilité anticipée ou de déchéance du terme conformément aux stipulations du Credit
Afreximbank ou de la survenance dun Cas de Défaut prévu a larticle 22.1 (Non-
payment} du Credit Afreximbank.

A compter de la réception par le Délégué d'une notification de paiement, le Deléegue
s'engage & reverser directement au Délégataire toutes sommes qu'il viendrait a devoir au
Délegant (ou toute quantité de pétrole qui resterait a livrer) au titre des engagements
visés au paragraphe 4 des présentes, uniquement dans la limite du montant des
Obligations Garanties, a4 charge pour Afreximbank de les affecter au paiement des
Obligations Garanties.

7. Le Ministre des Finances et du Budget, agissant au nom de la République du €
reconnalt que Afreximbank, agissant en qualité d'Agent, d'Ageni des Slretey
Préteur au titre du Crédit Afreximbank, a accepté d'apporter son financement agAjye
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Crédit Afreximbank, eu égard aux engagements pris au nom de la République du Congo
par la présente lettre, et que :

{(a) toute violation de ses engagements au titre de la présente lettre donnerait a
Afreximbank le droit (i) de suspendre les versements au titre du Credit
Afreximbank et (ii) de prononcer I'exigibilité anticipée du Crédit Afreximbank ; et

(b) le fait que (i) 'un quelconque des documents de siiretés prévus au titre du Crédit
Afreximbank {en ce compris la présente lettre) cesse d'étre pleinement en vigueur
et de produire ses effets ou cesse de constituer un mécanisme de remboursement
d'Afreximbank au titre du Crédit Afreximbank efficace et opposable (au moyen
notamment de la délégation prévue au paragraphe 4 de la présente lettre) ou que
(i) les créances au titre de la revente des Cargos a la societé Shell Trading
International Limited cessent d'étre affectés au remboursement du Credit
Afreximbank, totalement ou en partie ou pour quelgue raison que ce soit, donnerait
a Afreximbank le droit (i) de suspendre les versements au titre du Crédit
Afreximbank et/ou (ii) de prononcer l'exigibilité anticipée du Crédit Afreximbank.

Sans préjudice des mesures d'ajustement et de concertation mentionnées ci-dessus, le
Ministre des Finances et du Budget, agissant au nom de la Républigue du Congo,
s'engage & faire ses meilleurs efforts pour qu'une décision (i) de suspendre les
versements au titre du Crédit Afreximbank et/ou (ii) de prononcer I'exigibilité anticipée du
Credit Afreximbank, soit évitée et, en particulier, & examiner les propositions qui pourront
étre faites dans ce sens par Afreximbank préalablement a sa décision.

8. La présente letire est régie par le droit frangais et doit &tre interprétée conformément a
celui-ci, a 'exclusion de toute disposition sur les conflits de loi.

Tous différends découlant de la présente lettre ou en relation avec cette derniére seront
tranchés définitivement suivant le Réglement d'arbitrage de la Chambre de commerce
internationale par trois arbitres nommés conformément a ce Reglement.

Le siége de l'arbitrage sera fixé a Paris (France).

Par la conclusion de la présente lettre, la République du Congo renonce expressement
au bénéfice de son immunité de juridiction. La République du Congo renonce aussi
expressément & son immunite d'exécution.

La présente lettre, une fois signée en quatre (4) exemplaires par toutes les personnes ci-
dessous, aura valeur de confrat entre les parties (dont les adresses de comparution figurent en
Annexe 2).

Le présent contrat entrera en vigueur a la date a laquelle les documents visés en Annexe 1/8ux
présentes, en tant que conditions suspensives, auront été déclarés satisfaisants
Afreximbank (agissant en tant qu'Agent au titre du Crédit Afreximbank) tant sur la forme |

le fond.
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Nous vous prions, Messieurs, de bien vouloir agréer nos salutations distinguées.
La République du Congo

Représenté par le Ministére des Finances et
du Budget

i

Par: € &LixTE b for B 3 O0d LD

Date : ";5‘3[1’1"! ; 2ol

POUR ACCEPTATION DES TERMES DE LA PRESENTE LETTRE

Banque Africaine d'Import-Export t

Par . 3 e . .ﬂ&fﬂﬂw»f ? ﬁ.{éf ,{@ |
Date : 3}/1'2'; Lot ¢

QOrion Qil Limited

Par: (veiera £ BATA

Date : %f}ja’&.fiz 1201 &
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La Société Nationale ¢ q. 'o_les du Congo

Par: oot NalsgoT  arni iR

Date "%‘&3244 } 718,
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ANNEXE 1
Conditions suspensives
L'entrée en vigueur du Contrat est soumise & la remise Afreximbank, des documents suivants :
1. Conditions préalables tenant & la Républigue du Congo

Une copie des décrets suivants habilitant le ministre des Finances et du Budget a
négocier et a signer la présente lettre :

(a) Décret n°2012-1154 du 9 Novembre 2012 habilitant le ministre des Finances, du
Budget et du Portefeuille Public & négocier et & signer tous emprunts souscrits
pour le compte de I'Etat.

(b) Décret n°2016-363 du 27 Décembre 2016 fixant les attributions du ministre du
Budget et du Portefeuille Public de la République du Congo.

(©) Décret n°2017-373 du 22 Aot 2017 portant nomination du ministre des Finances
et du Budget.

2. Conditions préaiables tenant 3 la SNPC
Documents constitutifs, autorisations sociales et extraits de registres

(i) Une copie de la loi n°1-98 du 23 avril 1998 portant création de la société
nationale des pétroles du Congo.

{ii) Une copie du décret n°2017-420 du 9 novembre 2017 portant approbation
des statuts de la société nationale des pétroles du Congo.

(iii) Une copie du décret n°2018-74 du 3 mars 2018 portant nomination du
directeur général de la société nationale des pétroles du Congo.

{iv) Une copie certifiée conforme par un représentant habilité de la SNPC d'un
certificat d'immatriculation de la SNPC au registre compétent du
commerce et du crédit mobilier,

3. Avis juridigques
Avis du conseil de droit congoiais des Parties Financiéres

Un original diment signé, adressé a FAgent et aux Préteurs, d'un avis juridique du

Cabinet BRUDEY, confirmant : (i} la capacité de ['Etat et de la SNPC & s'engager sajon

les termas de la présente leflre et & exécuter les engagements qui en découlent 5;%7
de /

eux, et (ii) la reconnaissance par le droit et les tribunaux congolais de |a soumissio;
présente lettre au droit frangais. .

i
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ARNEXE 2

Comparutions des Parties

BANQUE AFRICAINE D'IMPORT-EXPORT, institution financiére internationale instituge
conformément & 'Accord en vue de la création de la Banque Africaine d'import-Export,
dont le siége social est situé au 72 (B} El Maahad El Eshteraky Street — Heliopolis, Le
Caire 11341, Egypte

ORION OIL LIMITED, une société {private limited company) de droit anglais, dont le
siége social est situé 12 Old Bond Street, 1st Floor, Londres, Royaume-Uni, enregistrée
auprés du registre du commerce (Companies House) de Cardiff sous le numero
6686466, en qualité de délégant

SoCIETE NATIONALE DES PETROLES DU Congo (SNPC), établissement public a
caractére industriel et commerciai constitué selon les Iois en vigueur en République du

G018

REPUBLIQUE DU CONGO, REPRESENTEE PAR LE MINISTRE DES FINANCES ET DU BUDGET

PARLIBO1/PAOFLA906175.4 Hogan Lovells
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